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Neue Nachhaltigkeitsstandards fur strukturierte Wertpapiere

e DDV legt Uberarbeitung des DDV Nachhaltigkeits-Kodex vor
e Sustainable Asset Pool als neues Modell fiir strukturierte Wertpapiere mit
nachhaltiger Wirkung entwickelt

Berlin, den 02. August 2022

Die Emittenten strukturierter Wertpapiere, die im Deutschen Derivate Verband (DDV) vertreten sind,
haben sich auf eine Uberarbeitung und Weiterentwicklung des DDV Nachhaltigkeits-Kodex
verstandigt. Hintergrund ist, dass seit Verdffentlichung des Kodex im April 2021 die gesetzlichen
Rahmenbedingungen fur Sustainable Finance weiterentwickelt wurden. Der neue DDV
Nachhaltigkeits-Kodex tragt den gednderten gesetzlichen Vorgaben Rechnung und sieht mit dem
Sustainable Asset Pool ein neues optionales Modell vor: Hier kdnnen spezifische Anlegerbediirfnisse
unter sehr detaillierten Voraussetzungen mit strukturierten Wertpapieren abgedeckt werden.

»Als DDV unterstiitzen wir den Wandel hin zu mehr Nachhaltigkeit. Deswegen ist es uns wichtig,
Standards fur strukturierte Wertpapiere mit Nachhaltigkeitsmerkmalen und -zielen zu entwickeln
und so einen Beitrag zu Sustainable Finance zu leisten, so Dr. Henning Bergmann,
geschéftsfihrender Vorstand des DDV. ,Gleichwohl stellen wir fest, dass der regulatorische und
aufsichtsrechtliche Rahmen fiir Sustainable Finance noch uber mehrere Jahre fortentwickelt wird
und dass in der aktuellen Zeit politische und gesellschaftliche Abwéagungen neu getroffen werden.
Auch wenn das Umfeld dynamisch und komplex ist, bleibt es unser Ziel, Anlegerinnen und Anlegern
auf einer standardisierten Grundlage ein Angebot an strukturierten Wertpapieren zu erméglichen,
das ihren jeweiligen Nachhaltigkeitszielen entspricht.*

Dem neuen DDV Nachhaltigkeits-Kodex liegt das Uberarbeitete Zielmarktkonzept der
Finanzwirtschaft in Deutschland zugrunde. Das Zielmarktkonzept wurde von der Deutschen
Kreditwirtschaft (DK), dem Bundesverband Investment und Asset Management (BVI) und dem DDV
gemeinsam entwickelt. Es unterteilt - entsprechend den europaischen regulatorischen Vorgaben -
Wertpapiere mit Nachhaltigkeitsmerkmalen in drei Kategorien: (A) Auswirkungsbezogene
Investments in der Okologie im Sinne der EU-Taxonomie-Verordnung, (B) Produkte mit
Auswirkungsbezug Nachhaltigkeit gemaB der Sustainable Finance Offenlegungsverordnung (SFDR)
und (C) Produkte mit Beriicksichtigung von Umwelt- und Sozialthemen, die gewisse nachteilige
Auswirkungen ausschlieBen (Principle Adverse Impacts - PAI).

Strukturierte Wertpapiere kénnen zur Nachhaltigkeit entweder durch die Geschéftstatigkeit des
Emittenten beitragen oder - und das ist neu - durch Allokation des Emissionserloses in Projekten
oder Investitionen mit bestimmten Nachhaltigkeitsmerkmalen, im sogenannten Sustainable Asset
Pool. Dabei tragt der Emittent dafiir Sorge, dass er mindestens in Héhe des Emissionsvolumens und



Uber die Laufzeit des jeweiligen strukturierten Wertpapiers hinweg Vermdgenswerte vorhalt, die
einen Auswirkungsbezug ,Okologie“ oder ,Nachhaltigkeit haben oder Umwelt- und Sozialthemen
(PAI) beriicksichtigen. Auf diese Weise wird die Investition des Anlegers mit der Finanzierung einer
Wirtschaftstatigkeit verkniipft, die einen Auswirkungsbezug ,Okologie“ oder ,Nachhaltigkeit* hat
oder Umwelt- und Sozialthemen (PAl) beriicksichtigt. Diese Vermogenswerte werden von den
ubrigen Bilanzaktiva des Emittenten buchungstechnisch abgegrenzt und ihr Bestand regelmaBig
Uberprift.

Die Anwender des DDV Nachhaltigkeits-Kodex verpflichten sich auf die Einhaltung des Kodex, wenn
sie strukturierte Wertpapiere mit Nachhaltigkeitsmerkmalen Privatanlegerinnen und -anlegern in
Deutschland offentlich anbieten. Sie diirfen oOffentlich darauf hinweisen, dass sie bei ihren
strukturierten Wertpapieren mit Nachhaltigkeitsmerkmalen die Regelungen des Nachhaltigkeits-
Kodex anwenden.

Die liberarbeitete Fassung des DDV Nachhaltigkeits-Kodex kénnen Sie hier herunterladen.

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) ist die Branchenvertretung der fihrenden Emittenten strukturierter Wertpapiere in
Deutschland. Mitglieder sind BNP Paribas, Citigroup, DekaBank, Deutsche Bank, DZ BANK, Goldman Sachs, HSBC
Trinkaus, HypoVereinsbank, J.P. Morgan, LBBW, Morgan Stanley, Société Générale, UBS und Vontobel. AuBerdem
unterstutzen mehr als 20 Fordermitglieder die Arbeit des Verbands. Dazu zdhlen die Bérsen in Stuttgart, Frankfurt und
gettex. Auch die Baader Bank, die Direktbanken comdirect bank, Consorsbank, DKB, flatexDEGIRO, ING-DiBa, maxblue, S
Broker und Trade Republic gehdren dazu sowie die Finanzportale finanzen.net, onvista und wallstreet:online und
verschiedene andere Dienstleister.
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